Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringstedvej 71

4000 Roskilde

Regnskabserklzring vedrorende drsrapporten for regnskabsiret 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Denne regnskabserklzring er afgivet i forbindelse med Deres revision af arsregnskabet for Hvalsg
Kraftvarmevaerk A.m.b.a for ovennavnte regnskabsér. Revisionen udferes med det formél at kunne
forsyne arsregnskabet med en revisionspétegning om, hvorvidt dette giver et retvisende billede af
Hvalse Kraftvarmevaerk A.m.b.a” finansielle stilling pr. afslutningsdatoen og af resultatet af dets
aktiviteter for regnskabsdret i overensstemmelse med érsregnskabsloven, samt om
ledelsesberetningen  indeholder en retvisende redegerclse 1  overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores ansvar at aflegge Arsrapporten, sdledes at den giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Herudover er det vores ansvar, at virksomhedens
regnskabs- og interne kontrolsystemer er tilrettelagt for at forebygge besvigelser og fejl.

Vi bekrzfter efter min bedste evne felgende forhold:

at vi ikke er bekendt med forhold af betydning for arsrapporten, som ikke allerede er kommet til
revisors kendskab,

at vi ikke har mistanke om og ikke har konstateret, at der forekommer besvigelser eller andre
uregelmaessigheder, der kunne have en vaesentlig indflydelse pa &rsrapporten eller vare af
betydning for regnskabsbruger. Vi har tidligere meddelt Dem vores vurdering af risikoen for,
at der kan forekomme besvigelset. Der er ikke indtruffet forhold, som endrer disse

vurderinger,

at der ikke er forekommet overtreedelser af lovgivningen eller myndighedskrav eller andre
uregelmessigheder, der involverer ledelsen eller ansatte, som har en veesentlig funktion i den
interne kontrol eller regnskabsmézssige forretningsgange, etler som kunne have en vesentlig
indflydelse pé &rsrapporten,

at alle veesentlige aktiver, geeldsposter og forpligtelser er medtaget i og fremgér pé rigtig méde
af selskabets Arsrapport,

at eventuelle betydelige eller uszdvanlige risici vedrerende indgéede aftaler eller kontrakter er
kommet til revisors kendskab,

at der ikke er foretaget pantseetninger, sikkerhedsstillelser og keb med ejendomsforbeheld ud-
over de i rapporten oplyste,
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samtlige beholdninger, der tilherer selskabet pr. 30. juni 2016 er optaget i Arsrapporten, samt
at vurderingen af disse er foretaget forsvarligt i overensstemmelse med god, redelig og
tidssvarende forretningsskik,

selskabet har tegnet forsikringer i et sddant omfang, at selskabets aktiver og hele virksomhed
skennes rimeligt forsikringsdeekket i skadessituationer,

ingen direkter, anpartshaver eller nertstdende hertil har 1an i selskabet pr. 30, juni 2016 (eller
har haft det i lobet af regnskabséret), udover det evt. i regnskabet anferte

oplysningerne vedrerende nzrtstdende parter er fyldestgerende oplyst,
transaktioner med neertstiende parter er tilstreekkeligt oplyst,

selskabet ikke har veksel-, kautions-, garanti- eller hermed besleegtede forpligtelser, der ikke
fremgér af Arsrapporten,

der ikke eksisterer verserende eller truende retssager eller andre krav mod selskabet, som kan
tillegges betydning for bedemmelsen af den ekonomiske stilling,

vasentlige regnskabsmeessige skon er begrundede og anvendelige,

selskabet overholder reglerne i bogferingsloven og bogferingsbekendtgerelsen om bogfering
og opbevaring af indeveerende &rs og de forrige 5 &rs regnskabsmateriale pd betryggende vis,

arsrapporten ikke indeholder vaesentlige fejlinformationer eller udeladelser. Alle fundne fejl
er efter aftale korrigeret,

selskabets kapitalberedskab skennes tilstreekkeligt til dekning af selskabets fortsatte drift det
kommende regnskabsér,

selskabets ledelsesberetning indeholder en retvisende redegerelse for de forhold beretningen
omhandler, og

der i tiden mellem regnskabsafslutningen og underskriftsdatoen ikke er forekommet forhold
eller transaktioner med veesentlig indflydelse pé selskabets pkonomiske stilling, og som der
ikke allerede er taget hensyn til ved drsrapportens udarbejdelse.

Hvalsg, den 24, august 2016

Walther H te D. Jensen
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REVISIONSPROTOKOLLAT

1.

Konklusion pa revision af arsregnskabet for 2015/16

Vi har revideret det af ledelsen udarbejdede Arsregnskab for Hvalsg Kraftvarmeverk A.m.b.a for
2015/16.

Arsrapporten viser falgende resultat, aktiver og egenkapital:

Sidste ér

2015/16 tkr,

Resultat for ArsregUleringer. ..o -2.221.113 -296
Resultat efter SKat.....vveeeeeerrecinssnmesrersisssaseeseesomsiessesrssernes 0 0
AKEIVEE . veeeeeeeieessesccrrasearisnseassersasessasnsensrssrassssscansonssnsats 23.862.054 29.646
Egenkapital........coviiverinrcninissriseessnesinnnansssniinens 3.227.199 3.203

Revisionen af drsrapporten har ikke givet anledning til kritiske bemerkninger.
Vores bemeerkninger i ovrigt vedrarende revisionen af &rsregnskabet fremgér af afsnit 2.

Revisionens formal, planlegning og udferelse er uzndret i forhold til tidligere. Vi henviser il
aftalebrev af 23. august 2016.

Séfremt ledelsen godkender arsrapporten i den foreliggende form, og der ikke fremkommer
yderligere oplysninger under behandlingen af arsrapporten, vil vi forsyne den med en
revisionspategning uden forbehold, men med en supplerende oplysning vedr. forstéelse af
revisionen. Forholdet skal relateres til at vi ikke har mulighed for at revidere budgettet.

Seerlige forhold
I forbindelse med vor revision skal vi fremhave falgende forhold:

Intern kontrol / prokuraforhold

P4 grund af selskabets sterrelse, herunder antallet af ansatte, der er beskzftiget med administrative
opgaver, er der ikke etableret en egentlig intern kontrol, der er baseret pd en hensigtsmeassig
fordeling af arbejdsopgaverne. Den interne kontrol, der ligger i en effektiv arbejdsdeling, kan
saledes kun etableres i et begreenset omfang, hvilket giver mulighed for besvigelser, som tilsleres
eller forties for revisionen.

Revision er derfor kun i mindre omfang baseret pa virksomhedens forremingsgange og interne
kontroller. Vi ma derfor fremheeve, at fejl, der er opstéet som folge af, at samme person bestrider
savel udfarende som kontrollerende funktion, er der ingen eller kun begrensede muligheder for at

opdage.

Under revisionen har vi imidlertid ikke konstateret eller fiet begrundet mistanke om uregelmassig:
heder, som felge af manglende attestationsregier.
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REVISIONSPROTOKOLLAT

Regnskabserkiering
Som et led i revisionen har vi indhentet ledelsens regnskabserklaering.

3. Ikke rettede fejl

I henhold til de danske revisionsstandarder skal vi overfor ledelsen redegere for eventuelle fejl
konstateret under vor revision, som ikke er korrigeret i forbindelse med regnskabsafleggelsen.

Det er efter vores opfattelse ikke usedvanligt, at der konstateres administrative og
bogforingsmessige fejl i forbindelse med regnskabsafleeggelsen, som ikke rettes, da de af ledelsen
- sdvel enkeltvis som sammenlagt — ikke vurderes at vare af vasentlig betydning for
regnskabsaflzsggelsen og for det billede drsregnskabet skal give af selskabet.

Alle fundne fejl er efter aftale rettet.
4. Lovpligtige oplysninger

4.1 Eftersyn af bestyrelsens protokoller m.v.
Vi har péset, at
- der fares en forhandlingsprotokol for bestyrelsesmeder
- forhandlings- og revisionsprotokollen er underskrevet af samtlige bestyrelsesmedlemmer

4.2 Andre arbejder
Udover vor revision af rsregnskabet har vi
- ydet regnskabsmeessig assistance med opstilling og udarbejdelse af &rsrapporten, herunder
med afstermninger, diverse bogholderirettelser, momsretielser m,v.
- ydet assistance med udarbejdeise af selvangivelse

- afgivet revisorerkleering pé priseftervisning til Energitilsynet
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REVISIONSPROTOKOLLAT

4.3 Revisors afgivelse af lovkraevede oplysninger i forbindelse med drsrapporten for 2015/16
I henhold til Lov nr, 468 af 17, juni 2008 om godkendte revisorer skal vi oplyse:

at vi opfylder lovgivningens krav til revisors uvathangighed og
at vi under revisionen har modtaget alle de oplysninger, vi har anmodet om.

Roskilde, den 24. august 2016

Beierholm
Statsautoriseret Revisionsparinerselskaeb
CVR-nr. 32 89 54 68

Poul Wisniewski
Statsaut. revisor

Fremlagt og gennemlest pé bestyrelsesmeade, siderne 213-215, den

Bestyrelsen:
b

Preben Holtz

e D. Jensen

Henrik Damgaard | @!;rtin Stokholm

Fga:(nds S. (&sberg@ WQ)
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Ledelsespategning
Bestyrelsen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015/16 for Hvalse Kraftvarmevesrk Am.b.A.
Arsrapporten er aflagt i overensstermnmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at &rsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Endvidere er det ledelsens opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvalsg, den 24, august 2016

Bestyrelse:

1 ! )
Ole D. Jensen/ Preben Holtz Henrik Damgaard
Martin Stokholm Frands S. Hansen



Den uafhaengige revisors erklasringer

Til andelshaverne i Hvalso Kraftvarmevzaerk A.m.b.A

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Hvalse Kraftvarmeveerk Amb.A for regnskabslret 1. juli
2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgereise, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drstegnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlg
feflinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &sregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om Ievision og
ydeiligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planlssgger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for bsleb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhsenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vessentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbeidelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsreanskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

FORTSAETTES PA NASTE SIDE




Den uafhsengige revisors erklaeringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr. forstielse af revisionen

Selskabets ledelse har valgt at medtage &rets budget som sammenligningstal til
resultatopgerelsen for regnskabséret 2014/15 samt budgettet for 2016/16. Disse budgettal er
ikke omfatiet af revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemtast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pé denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerme i ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med
drsregnskabet.

Roskilde, den 24. august 2016

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Pou! Wisniewski
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revigor

Hvalsg Kraftvarmevark Am.b.A

Asvejen 12

4330 Hvalsg

Telefon: 46 40 84 42

Hjemmeside: www.hvalsoekraftvarmevaerk.dk
B-mail: info@hvalsoekraftvarmevaerk.dk
Cvr-nt.: 44067212

Stiftet: 1964

Hjemsted: Hvalsa

Regnskabséar: 1. juli - 30. juni

Ole D. Jensen
Preben Holtz
Henrik Damgaard
Martin Stokholm
Frands S. Hansen

Beierholm, statsautoriseret revisionspartnerselskab
Ringstedve]j 71
4000 Roskilde




Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet er produktion af varme og elektricitet for anpartshaverne i Hvalsg by.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen fremlegger i lighed med tidligere &r en seerskilt beretning, hvortil der henvises.

Af hovedpunkteme fra ledelsens beretning kan falgende fiemhzeves omkring veerkets gkonomi:

Regnskabsresultatet for 2015/2016 mé betegnes som tilfredsstillende.

De lave elpriser har bevirket, at indtegterne fra el-siden i form af grundbeleb, for at have
gasmotoren staende til disposition for elproduktion til det frie gl-marked, har veeret veesentlig
starre en forventet. Afregningsprisen er usendret, kr. 391,00/MWh (kr. 488,75/MWh inkl. moms)
Den faste afgit og malerleje er ogsé usendret i forhold til sidste &r.

Finansiering
Den lebende arlige drift finansieres stadigvesk af fire &-contobetalinger fra kundeme, der folges
op af en endelig afregning ved 4rsopgerelsen i juli méned umiddelbart efter afslutning af
regnskabséret.

Anlsgsinvesteringer finansieres almindeligvis ved optagelse af lan i KomrmuneKredit, der kan
tilbyde de bedste l&nevilkar. Et 1&n i KommuneKredit kan dog kun bevilges, ndr der foreligger
en kommunegaranti fra hjemstedskommunen Lejre kommune.

Fremtidige lan fra Kommunekredit kan stadigvaek kun bevilges med kommnegaranti fra Lejre
Kommune. Dette indebeerer, mod tidligere, at kommunen palegger i&net et arligt gebyr.

Okonomien i det kommende ar

Grundlaget for fastseettelse af varmeprisen er altovervejende brasndselspriseme, el.priseine og
forventningerne til varmebehovet.

Som i tidligere &r forventer vi, at der kun skal produceres i beskedent omfang pé gaskedlen.
Det er HS, der forsat vil producerer hovedparten af varmebehovet.

Der er, som tidligere meddelt, indgdet ny aftale med HS om varmelevering. Aftalen har en
lebetid pa 7 &r og udleber den 31/12-2019.

Investeringer 2016/2017 til 2018/19
Hovedeftersyn gasmotor

Der skal udarbeides en ny vurdering af, hvormnér det forventes, at motoren opnar driftstime-tallet
pd 30.000 timer.

Som felge af de driftsbetingelser, der har veeret geeldende for gasmotoren de senesie &r med
meget beskeden produktion som fglge af lave elpriser, vil der formentlig gé leengere tid end
farst antaget, for hovedeftersynet skal gennernferes.




Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hvalsg Kraftvarmevesrk A.m.b.A for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelle
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Aindring { anvendt regnskabspraksis
Regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtenes, herundsr indregnes
veerdiregule-ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonocmiske fordele vil
tilflyde sel-skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males akiiver og
for-pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der frernkommer inden
&rsrapportens aflesages. o som be- eller afkraefter forhold. der eksisterede vé balancedagen.

Energiministeriet har givet regler vedrerende varmeforsyningsomradet for afskrivninger,

henlseagelser til nve anleeq, egenkapitalforhold m.v.
Administrationen af disse regler varetages af Energistyrelsen, og Kraftvarmevaerket har

anmeldelsespliat overfor denne.

"Hvile i sig selv" - princippet

Over- og underdsekninger

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile i sig selv'-princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medferer, at &rets over- eller underdeekning, opgjort som Arets resultat efter
varmeforsyningsloven i forhold til opkreevede priser, skal tilbagefores eller kan opkreeves hos
forbrugerne ved indregning i efterfelgende ars priser. Arets over- eller underdeekning hos
forbrugeme indregnes derfor som henholdsvis en omkostning gller en indtegt i
resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdeekning efter varmeforsyningslovens
regler er udtryk for et mellemvasrende mellem forbrugeren og indregnes i balancen under geeld
alier tilradehavender

Tidsmaessige forskelle 1 forbrugerbetalinger
Investering i grunde, bygninger, produktionsanleg og andre anleeg indregnes i varmeprisen i

henhold til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlseggelser og er udtiyk for
forbrugernes finansiering af anlssgsinvesteringer. I arsrapporten indregnes afskrivningerne over
aktivernes forventede levetid.



Anvendt regnskabspraksis

Tidsmeessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i &rsrapporten udtrykker séledes
enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmeessige
vaerdi, der vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis
tilgodehavender eller geeld.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomssetningen ved salg af varmeleverancer bestér af oprindelige a'conto-betalinger, som
ved regnskabséret slutning er reguleret med beregneds efterbetalinger pé tkr. 3b og beregnede
tilbage-betalinger pa tkr. 5.136.

Nettoomseetningen ved salg af elektricitet indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering til
elnettet har fundet sted inden regnskabsérets udigb.

Nettoomsaetningen indregnes eksl. moms.

Produktions- og distributions -omkostninger...c...coccccivnirrasssens
Produktions- og distributionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgédet til at
opné arets omsaeining.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler, m.v..

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl feriepenge og pensioner, samt andre

omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. 1 personalecrmkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Posten omfatter af- og nedskrivninger opgjort ud fra principper defineret under de enkelte

anlazgsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indiegnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrerer regn-skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og —omkostninger samt
indekstilleeg pa kreditforeningslin.



Anvendt regnskabspraksis

Henl=eggelser

Henleeggelser foretages efter afskrivningsbekendtgerelse nr. 176 af 18.03.1991 til Lov om
Varmeforsyning. Dette medferer, at der kan henlsegges til fremtidige investeringer med op til i
alt 76% i op til b &r for idriftsseettelse af anleegget. Henleeggelserne udgiftsferes i
resultatopgerelsen i henleeggelseséret og modregnes i anleggets afskrivningsgrundlag i
idriftsseettelsesdret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerel-sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anlseg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar
méles til kostpris med fradraa af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afslutiet brugstid.
Der af-skrives ikke pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknytiet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. I det omfang der pa anleegget er
foretaget henleggelser, modregnes det akkumulerede henseettelsesbelob i anskaffelsessum i

Afskrivninger pd& produktions- og distributionsankleg afskrives efter nedenstdende
retninaslinier:

Produktionsanlseg, 20 ar
Ejendomme, 25 &r
Inventar og andre driftsmidler, 5 ar

Aktiver med en kostpris p& under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopaerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlsegsaktiver
Kapitalandele i andre selskaber er optaget til kostpris.

Lan til andelshavere i forbindelse med konvertering fra elvarme til flemvamme er optaget til
kostpris med fradrag for nedskrivning til imedeqaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vaerdien reduceres med nedskrivning til imedeaselse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efter-felgende reanskabsar.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter hensettelser til fremtidige investeringer, tidsmeessige forskelle i
forbrugerbetalinger mv.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for hetal-te aconfoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem -
regn-skabsmaessig og skattemesssig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfmlde, feks.
vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil vaere gacldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

For indevesrende &r er anvendt en skattesats pé& 22%. Udskudt skat er beregnet med 22%.

Gaeldsforpligtelser
Geeld er mals til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Note

4

5

=]

Nettoomssstning ved salg af varme,
Bl I V. e
Produktions- og distributions -
OrmKOSENINgeL. ..\

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger.............
Bruttofortjeneste
Pergonalecmkostninger.........coocviveninn.
Resultat fer afskrivninger

AfSKIIvRINGer ..o
Ordinzrt resultat for finansielle

poster
Finansielle INdt@wgter.......cccoevee v reecieeeens
Finansielle udgifter.........cc.iin

Arets resultat for arsreguleringer

Arets over/underdaekning.......c.ooveveeeeenes
Forrige &rs over/underdeskning.............
Andre tidsmasssige forskelle i

forbruger-
ho = n<1 KhaTs (=3 SUUTUUT T UUUU VAU OTRTR
Hensat til nyinvesteringer............c.coee

Resultat for skat
Skat af &rets resultal.....cocooooove e cvcceeenn,

Arets resultat

Budget Realiserat Budget Realiseret
2016/17 2015/16 2015/16 201415
1.000 k. 1.000 k. 1.000 k.
19.225 18.227.100 17.506 17.603
12.996 14.439.881 13.565 12.301
6.229 3.787.219 4.311 5.302
1.078 1.648.034 1.108 690
5.1b1 2.139.185 3.202 4,612
1.064 984.036 1.016 972
4.097 1.155.149 2,186 3.640
3.076 3.075.804 3.615 3.583
1.022 -1.920.655 -1.429 47
0 3.196 3 31
271 303.654 315 374
751 -2.221.113 -1.741 -296
-232.465 0 -36
232 36.350 36 1.693
-983 1.217.228 2.005 -1.061
0 1.200.000 -300 -300
0 0 0 0
0 0 0 0
H 0 0 0
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Note

© W0

10

11

Balance pr. 30. juni 2016

Aktiver

Anlsegsaktiver:
Materielle anleegsaktiver:

Grunde og bygninger. ...

Produktionsanieg og maskiner.................

Andre anlseg, driftsmateriel og inventar..

Finansielle anleegsaktiver:

Varmevearkets indskud i andre andelsselskaber............

Finansieringstilskud ved el-konvertering

Anlsegsaktiver i alt

Omssetningsaktiver:
Tilgodehavender:

Tilgodehavender fra varmebidrag.........c...ooovviiiiiien

Tilgodehavende mMoOms........ccceeeeeeeeiennne
Tilgodehavende for el-salg........c.......oee

Likvide beholdninger:

Kasse og bankindestdende. ...

Omseetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2015/16 2014/15

1.000 k.

1.100.000 1.100
18.894.796 21.768
14.945 27
6.250 6
o 31
20.015.991 22.922
287.174 35
612.358 1.381
196.965 541
2.749.566 4767
3.846.063 6.724
23.862.054 29.646
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Note

12
12

13

14

14

13
15

Balance pr. 30. juni 2016

Pagsiver

Egenkapital:
IndskudsSKapItal .....ooeeeereecnrreereciri e
Arets INASKUG. ..ottt e

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser:

Hensattelse vedr. tilbagebetaling af afkelingstilleg........
Hensastielse til motorrenovering.......cccemmeneemrcrrinrecieeenn
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetaling.........cccocoeeenee.

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser:
Langfristede forpligtelser:

Kortfristede forpligtelser:

Kortfristet del af langfristet gaeld........ocvevvemeiinicin
Leverandegrer af varer og tjenesteydelsel. ...
Tilbagebetaling af varmebidrag.........coconiiriniinn
Depositurm forbIugerS.. ...
Overdesekning til indregning i efterfelgende &rs priser.....
Anden gaeld. ...
SelSkabESRAD. .. oo e

Geeldsforpligtelser i alt

Passgiver i alt

2015/16 2014715
1.000 ke

3.203.199 3.2038
24.000 0
3.227.199 3.203
0 0

0 1.200

2.6356.897 3.853
2.635.897 5.063
11.960.286 13.406
1.446.000 1.585
3.048.682 964
1.064.883 5.136
13.780 14
232.465 36
234.852 249

0 0
17.998.958 21.390
23.862.054 29.646
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Noter til arsrapporten for 2015/16

Note 1 - Nettoomszetning

Forbrugsafheengig afgift...........coooviiniens
Fast afgifl. .....cooooriiee e
MAIBLIEIE. .. vt s

Herudover afregnes saerskilt:

Tillseg for ringe afk@ling. ..o coeevevcncnneeecn
Hensat tidligere ar, PIimo.......oiiiniinenns
Belgnning for god afkeling............ooooeeeiiinnicennn,
Reguleringer vedr. tidligere ...
VTG GEDYT MLVt
Anden udleiNinNg. ... oo oerercerreee e
Tab pa tilgodehavender........c..cocriiieeinen,
Salg af elektricitel... ...

Nettoomseetning

Note 2 - Produktions- og distributionsomkostninger

Indkeb af naturgas til produktion af varme.............
Indkeb af varme fra Hvalse Savvesrk........cocovieene
PSQ afgift SavveerKet. ...
El til eget forbrug. ..o

Vandafledningsafgift M.v.....ocvcvevcvrceninie
BENOVALION . ccve e etverecrereemrr e sibeeancesseeeemeseseaers s eatbe e
Kemikalier og hjslpematerialer..........ccooccieicnnns
Fremmed vagt........ccccomro et
Veerktej og sikkerhedsudstyT..........cooiiviiierininins
Vedligeholdelse af grund og bygninger...................
Vedligeholdelse af produktionsanlag........ccccoevinn
Vedligeholdelse af ledningsnet............cccoceevninnn
Vedligeholdelse af malere........cccovnicrvirnenns.
FOTSIKTITIOT .. .oeceeeeereeeere e et e
FoTa i c=1 4= TTRUUTR U O PPR

Udgifter til elproduktion:

INALULGAS .ovovvecre it e
Refusion af afgifter.......ccmmrrrmvecnmrecreriis e
El-abonnement elproduktion..........coovveeeecieennne
Vedligeholdelse af motor........c.cciinnrcnce

Budget Realiseret Realiseret
2016/17 2015716 201415
(ei revideret)
1.000 kr. 1.000 kr.
10.347 9.201.457 8.530
3.177 3.236.844 3.229
605 605.029 604
0 382.845 438
0 0 546
0 -218.478 -188
0 0 2
30 20.085 30
66 65.545 63
0 ~14.658 6
5.000 4.948.461 4.343
19.225 18.227.100 17.603
2.318 1.626.150 2.113
9.282 8.871.704 8.992
79 78.730 0
142 132.207 138
8 -4 669 3
b2 50.932 47
4 3.280 5
19 17.293 21
50 68.434 53
16 10.844 18
60 60.947 47
79 59.922 49
342 3.310.683 143
65 6.104 17
157 167.272 146
30 0 464
25 21.693 36
0 -268.767 -190
6 3.610 5
263 233.532 194
12.996 14.439.881 12.301
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Noter til &rsrapporten for 2015/16

Note 3 - Andre eksterne udgifter

Telefon, personseger, SMS-SEIVICE ...
Porto, distriibution. ... e
BankgebyIeI INL.V.....c....oooiiiiimninis et
Vedligeholdelse, kopimaskine............ccovinireennn
Hjemmeside og andre edb-udgifter......................
Kontingent, DFF INV........cccominnn.
Betalingsservice-gebyIer. ..o
KontorartikIer. ........covee oot er e
TIYKSBGET ... cneeeerereeeeiaesicsressnmnn s e s
Annoncer 6g reKIAmE. ....o.occvierniini e
Reprassentation, ekSteIN........oveeniniiinnes
Bedriftsundhedstieneste. ...
Rengeringsudgifter ...
PSO/energispareaktiviteter. ...
Revision og regnskab. ...t
Kob af energispareaktiviter........erveecnininn e
Juridisk asSIStANCE. . .ccocverr e
Teknisk assistance. ...
Servicealtal. ..o rrre s
MeterWare SUPPOIt. ..o et
Termis SUPDOTE. ..o
PressPrognose LICens. ...
Mindre anskaffelser. ...,
JubileeumsudGifler. ... oo

Note 4 - Personaleudgifter:

90715 T 0312 0e =) SRR PO RO U PO TSR PPRP RPN R
Honorarer og diseter. ...
Andring i feriepengeforpligtelse..........ccoimienies
Spciale OmMKOSININGET. ..o et
Korselsgodigarelse.. ...
Mpder, T6jSer, KUISEY IV i sennenaees
@vrige personaleudgifter ...

Budget Realiseret Realissret
2016/17 2015/18 2014115
(e tevideret)

1.000 kr. 1.000 .
50 58.222 48
12 9.596 15
6 3.427 6
6 3.404 3
28 23.443 74
75 126.661 59
30 29.733 30
8 3.243 8
b 2.066 4
8 5.293 8
3 1.812 8
3 864 4
34 36.478 35
0 0 1
165 182.960 175
475 986.690 bl
7 4.700 7
75 87.403 69
12 12.091 0
12 11.961 12
35 34.262 52
13 13.199 0
16 10.486 16

0 b

1.078 1.648.034 690
840 781.081 801
100 08.882 83

0 -6

12 11.010 8
2 639 1
8b 81.710 62
15 10.714 18
1.054 984.036 972
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Noter til arsrapporten for 2015/16

Note 5 - Sammendrag af arets afskrivninger
BYQRINGOL. c.eivveivcveieec st s
Produktions- og distributionsanlaeg, note 8.............
Heraf taget fra henlaggelsesfonden.......cccocoeee
Kontorinventar, note 9.,

Note 6 - Renteindtsegter:
Andslshavere (elkonvertering).........ccccceaeennes e
Morarenter ved for sen betaling.........cc i

Note 7 - Renteudgifter

Renteudgifter, Kommunekredit........coooiminnn.
Andelshavere (elkonvertering, regulering).............
Indexregulering, Kommunekredit.................conienie
RENIET SKA T . oot ccrerre e eierevccssimts e sssranet s

Note 8 - Selskabskat
Aktuel skat af drets skattepligtige indkomst

Budgst Realiseret Realiseret
2016/17 2015/16 2014/15
ireviderat]

1.000 kr, 3.000 kr.

0 4]

3.060 3.063.846 3.681
)

15 11.958 12

3.075 3.075.804 3.593

0 6

3.196 25

4] 3.196 31

271 288.871 37%
14.783

0 -2

0 1

271 303.654 374

0 0

0 0 0

Selskabet er med virkning fra 1. januar 2000 blevet skattepligtig i henhold til selskabsskatieloven.

Arets resultat vil ikke udlese selskabskat.
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Noter til drsrapporten for 2015/16

Note 9 - Materielle anlsegsaktiver

Anskaffelsessum 30, juni 2016
Afskrivninger 1. juli 2015,

ATEtS AfSKIIVIINGEL..ov. oo eeseseiesoneecssesarserseos

Afskrivninger pr. 30. juni 2016

Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 2016

Note 10 - Kraftvarmevaerkets indskud i andre andelsselskaber

Dansk Fijernvarmes Decentrale Kraft/V arme-Selskab Amb.a...........

Dansk Fiernvarmes Edb-selskab......c..ocninnnnns

Note 11 - Tilgodehavende varmebidrag m. v.
Til efterbetalilg IV ..o eceesenrssrascrcsssssnsen e
Hensat til imedegdelse af tab ...

Note 12 - Egenkapital

Tilslutningsafgifter pr. 1. juli 2034 .o

Arets betalende medlemstilgang........ocoeiveceinrnnnrinns
Arets tilbagebetalte medlemsafgang (reg. tidl &r).......cveeiinni.

Samlet egenkapital 30, juni 2016

: . & distributions: )
anleeg

3.892.450 75.450.135 568.159
0 200.487 0
3.892.450 75.650.622 568.159
2.792.450 53.691.980 541.256
0 3.063.846 11.958
2.792.450 56.755.826 §53.214
1.100.000 18.894.796 14.945
2015/16 2014/15
1.000 kt.
5.25h0 5
........................ 1.000 1
6.250 6
........................ 287.174 35
........................ 0 0
287,114 35
3.203.199 3.203
........................ 24.000 ]
0 0
3.227.199 3.203
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Noter til Arsrapporten for 2015/16
Note 13 - Tidsmesesssige forskelle, forbrugere

Saldo prime...
Anvendte henlaeggelser ovf 1;11 modxegnmg
1a0SKAFBISBT. ...t
Arets henlggelSe. ......oovoeeeeeereree e eeeeeensnsies
Forskel i prismaessige og regnskabsmeessige

Vi1 e a\tankaYe (= OUNUREOS OO OO RO SSPPP I
Arets over-underdskning........ocoooveerereerreenrnneiens

Saldo uiltimo

Note 14 - Kreditforeningsldn, Kommunekredit:

2,83%, 548 2028...

Variabel rente, p.t, —O 2% 2025
Aftaleldn, 4,38%.....ooeeeieeicr e
Lan, ptrente 0,27%. ...
ATAIBIAT, 0,01% e ra et
LARD, P I6NLE 2,82% w.eovveremerevieise e

Ialt

Kortfristet del af langfristet geeld:

Afdrag i neeste 1egneKabsaI... ..o

Restgeeld efter 5 &r andrager 6,8 mio kr.

anvendte Afslm;zmgﬂ - r-
henleeggelse . daskning

¢ efter VFL anlzgsakiiv

1.200.000 3.8563.125 36.360

-1.200.000 0 0

0 -1.217.228 0

0 0 196.115

0 2.635.897 232.465

Restgeeld Restgzld

01-07-2015 Afdrag  30-086-2016

6.574.085 -424 882 6.149.203

3.667.558 -303.160 3.364.399

2.884.608 -576.924 2.307.684

7656.000 -68.000 697.000

936.000 ~-48.060 888.000

164.017 -164.017 0

14.991.269 -1.584.983 13.406.286

2015/16 2014/15

1.000 kr.

1.448.000 1.686

1.446.000 1.585
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Noter til arsrapporten for 2015/16
2015/16 2014/15

Note 15 - Anden gzeld 1.000 k.
Skyldig A-skat/AM-bidrag og andre sociale omkostninger............... 28.168 31
Skyldige ferEDEITR. ... oo e 638 2
Afsat beregnede feriepenge flmktlonwrer.................................- ............ 116.900 117
RenteperiOQiSEIINT . ..o e s 39.146 49
Afsat honorar til TeVISOL....c.ccuovereriiinviers e evee et enneas 50.000 50

234.852 249
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